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Introducción: 
 

Durante 2025 la economía colombiana se desenvolvió en un entorno 

internacional caracterizado por una normalización gradual de las condiciones 

macroeconómicas. Las principales economías avanzadas consolidaron el proceso 

de desinflación iniciado tras los máximos inflacionarios observados en 2022-

2023, mientras que el crecimiento global se estabilizó en tasas moderadas 

cercanas al 3 %. En este contexto, varios bancos centrales iniciaron procesos 

graduales de flexibilización monetaria, aunque manteniendo posturas prudentes 

ante la persistencia de presiones inflacionarias en el componente de servicios y 

la presencia de riesgos geopolíticos y comerciales que continúan afectando el 

dinamismo del comercio mundial.  

En el ámbito interno, la economía colombiana consolidó su proceso de 

recuperación durante el año. El Producto Interno Bruto creció 2,6 % en 2025, 

apoyado principalmente por el fortalecimiento de la demanda interna. El 

consumo de los hogares mostró una recuperación significativa, reflejada en el 

crecimiento del comercio al por menor, mientras que la inversión comenzó a 

mostrar señales de estabilización luego de las fuertes contracciones registradas 

en años previos. Por su parte, la industria manufacturera presentó una 

recuperación moderada tras dos años consecutivos de caída, evidenciando una 

fase de estabilización más que de expansión acelerada de la actividad 

productiva.  

El proceso de desinflación continuó avanzando, aunque a un ritmo gradual. La 

inflación anual se ubicó alrededor de 5,1 % durante 2025, nivel inferior al 

registrado en años recientes, pero aún por encima de la meta del Banco de la 

República. En este contexto, la política monetaria mantuvo una postura 

prudente, con una tasa de intervención cercana al 9,25 %, reflejando el 

equilibrio entre consolidar la convergencia inflacionaria y evitar un enfriamiento 

excesivo de la actividad económica.  

En el frente externo, la economía mostró señales mixtas. Las exportaciones 

registraron un crecimiento moderado impulsado por los productos no minero-

energéticos, mientras que las importaciones aumentaron a mayor ritmo, 

ampliando el déficit comercial. A pesar de ello, los fundamentos externos se 

mantuvieron sólidos: el tipo de cambio se estabilizó alrededor de los $4.000 por 

dólar, las reservas internacionales alcanzaron niveles cercanos a USD 66 mil 

millones y la deuda externa, aunque continuó creciendo en términos nominales, 

redujo su participación como porcentaje del PIB.  
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Finalmente, el mercado laboral continuó mostrando señales de fortalecimiento. 

La tasa de desempleo descendió hasta ubicarse alrededor del 8 % hacia finales 

de 2025, mientras que la ocupación alcanzó niveles cercanos a los observados 

antes de la pandemia. En conjunto, estos resultados reflejan una economía que 

avanza en su proceso de normalización, respaldada por la recuperación del 

consumo, la mejora gradual del mercado laboral y una mayor estabilidad de los 

indicadores externos, aunque aún enfrenta desafíos asociados al entorno 

internacional y a la consolidación de un crecimiento sostenible de largo plazo. 

 

Entorno económico internacional 
 

El comportamiento económico de las principales economías desarrolladas hacia 

finales de 2025 evidenció un proceso más claro de normalización 

macroeconómica, caracterizado por una desaceleración sostenida de la inflación 

y un crecimiento moderado, en un entorno internacional aún marcado por la 

debilidad del comercio global y la persistencia de riesgos geopolíticos. 

En Estados Unidos, la actividad económica mantuvo un ritmo de expansión 

moderado durante el último trimestre del año, apoyado principalmente en la 

fortaleza del consumo de los hogares y en la solidez del mercado laboral. Sin 

embargo, la inversión privada continuó mostrando un comportamiento más 

contenido, afectada por las condiciones financieras aún restrictivas, mientras 

que el sector externo siguió aportando de manera limitada al crecimiento. En 

materia de precios, la inflación anual retomó una senda descendente tras los 

incrementos observados a mediados de año, ubicándose alrededor de 2,7 % al 

cierre de 2025. La moderación respondió principalmente a la caída de los precios 

energéticos y a una menor presión en los bienes1, aunque los servicios continúan 

mostrando cierta rigidez asociada al dinamismo del consumo2. 

En la Unión Europea, la economía continuó creciendo a un ritmo bajo, afectada 

por la debilidad industrial y la moderación de la demanda externa. No obstante, 

el principal cambio frente a trimestres anteriores se observó en la dinámica de 

precios: la inflación anual descendió hasta ubicarse cerca del 2 %, reflejando la 

disipación de los choques energéticos y la normalización de las cadenas de 

suministro3. A pesar de ello, algunos componentes de servicios aún presentan 

persistencia inflacionaria, lo que mantiene una postura cautelosa por parte del 

Banco Central Europeo. 

 
1 https://www.federalreserve.gov/monetarypolicy/fomcprojtabl2025 
2 https://www.bea.gov/data/gdp/gross-domestic-product 
3 https://www.ecb.europa.eu/press/projections/html/index.en 
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Por su parte, el Reino Unido mostró una inflación todavía superior a la de sus 

pares, aunque en clara trayectoria descendente. Al cierre del año, la inflación 

anual se situó alrededor de 3,4 %, reduciéndose de manera sostenida gracias a 

la moderación en alimentos y energía4, así como al enfriamiento gradual de la 

demanda interna. La actividad económica presentó un crecimiento modesto, 

condicionado por el endurecimiento monetario acumulado y por la pérdida de 

poder adquisitivo registrada durante los años previos. 

En Canadá, la economía exhibió un comportamiento de crecimiento moderado, 

apoyado en la estabilidad del mercado laboral y en la recuperación paulatina del 

consumo. La inflación anual se ubicó cercana a 2,4 %, consolidando su 

convergencia hacia la meta del banco central. La desaceleración de los precios 

de la energía y el menor dinamismo de la demanda contribuyeron a la reducción 

de las presiones inflacionarias, aunque el elevado endeudamiento de los hogares 

continúa siendo un factor de vulnerabilidad. 

En conjunto, hacia finales de 2025 las economías avanzadas consolidaron el 

proceso de desinflación iniciado tras los máximos observados en 2022-2023. La 

inflación se aproxima a los objetivos de política monetaria en la mayoría de los 

países, lo que abre espacio para una eventual flexibilización gradual de las tasas 

de interés durante 2026. En este contexto, el principal foco de atención comienza 

a desplazarse desde la inflación hacia la evolución del crecimiento económico. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
4 https://www.ons.gov.uk/economy/inflationandpriceindices 
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Ilustración 1  Inflación anual de países desarrollados, porcentaje 

 

Fuente: OECD statistics 

 

En América Latina, hacia finales de 2025 se consolidó el proceso de desinflación 

iniciado desde 2023, aunque con un ritmo más lento que el observado en las 

economías avanzadas y con niveles aún superiores a las metas de los bancos 

centrales. La región entró en una fase de estabilidad inflacionaria moderada, 

caracterizada no por nuevos choques de precios sino por la persistencia de 

componentes inerciales asociados a servicios, indexación salarial y ajustes 

tarifarios5. 

En Chile, la inflación anual continuó descendiendo gradualmente y se estabilizó 

alrededor del 4 %, luego de haber alcanzado máximos de dos dígitos en 2022. 

La moderación de los precios de energía y bienes transables contribuyó al 

proceso de convergencia, aunque los servicios y algunos componentes regulados 

mantienen cierta rigidez, lo que ha llevado al banco central a mantener cautela 

en el ritmo de reducción de tasas de interés6. 

En Colombia, la inflación se mantuvo cercana al 5 % durante la segunda mitad 

del año, mostrando una desaceleración más lenta frente a otros países de la 

región. A diferencia de etapas previas, la dinámica inflacionaria dejó de estar 

explicada principalmente por alimentos y pasó a estar dominada por servicios, 

particularmente arriendos, educación y algunos precios regulados. La indexación 

 
5 https://www.imf.org/en/publications/weo 
6 https://www.bcentral.cl/web/banco-central/informe-de-politica-monetaria 

3.4

2.7

2.4

0.0

2.0

4.0

6.0

8.0

10.0

12.0

14.0
ju

n
-2

1

se
p

-2
1

d
ic

-2
1

m
ar

-2
2

ju
n

-2
2

se
p

-2
2

d
ic

-2
2

m
ar

-2
3

ju
n

-2
3

se
p

-2
3

d
ic

-2
3

m
ar

-2
4

ju
n

-2
4

se
p

-2
4

d
ic

-2
4

m
ar

-2
5

ju
n

-2
5

se
p

-2
5

d
ic

-2
5

V
ar

ia
ci

ó
n

 %

Unión Europea Reino Unido Estados Unidos Canadá



 

Página | 11  
 

________________________________________________________________________ 

Ministerio de Comercio, Industria y Turismo 

Dirección: Calle 28 No.13A - 15, Bogotá D.C., Colombia 

Conmutador: (+57) 601 606 76 76 

Línea Gratuita: (+57) 01 8000 958283 

contractual de algunos servicios ha limitado una convergencia más rápida hacia 

la meta. 

 

 

En Brasil, la inflación anual se ubicó alrededor de 4,5 %, manteniéndose 

relativamente estable. La política monetaria restrictiva aplicada desde 2021 

logró contener los choques iniciales, pero la inflación de servicios y la fortaleza 

del consumo interno han ralentizado el descenso adicional7. Este 

comportamiento ha llevado al banco central a avanzar con cautela en el ciclo de 

reducción de tasas, evitando un relajamiento prematuro de las condiciones 

financieras. 

Por su parte, México presentó el proceso de convergencia más avanzado entre 

las economías analizadas, con una inflación cercana al 3,7 %. La moderación de 

los precios de bienes y la estabilidad del tipo de cambio contribuyeron a este 

desempeño, aunque la inflación subyacente aún muestra persistencia en 

servicios, lo que mantiene una postura monetaria prudente. 

En conjunto, la región muestra un escenario distinto al observado en años 

previos: la inflación dejó de ser un fenómeno de choques transitorios y pasó a 

reflejar factores estructurales, por lo que la política monetaria enfrenta un 

balance complejo entre continuar reduciendo tasas de interés para apoyar la 

actividad económica y evitar una relajación que retrase la convergencia 

inflacionaria. Así, durante 2026 el principal desafío para los bancos centrales 

latinoamericanos no será iniciar la flexibilización monetaria, sino calibrar su 

velocidad sin comprometer las medidas técnicas antiinflacionarias. 

 

 

 

 

 

 

 

 
7 https://www.bcb.gov.br/publicacoes/ri 
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Ilustración 2 Inflación anual de economías latinoamericanas, porcentaje 

 

Fuente: OECD statistics y bancos centrales 

 

Las diferencias en la velocidad de convergencia inflacionaria entre países han 

llevado a trayectorias diferenciadas de política monetaria; sin embargo, hacia 

finales de 2025 se consolidó una tendencia global de flexibilización monetaria en 

las principales economías avanzadas. Tras el ciclo restrictivo iniciado en 2022 

para contener los choques inflacionarios, los bancos centrales comenzaron 

gradualmente a reducir sus tasas de interés a medida que la inflación retornó 

hacia niveles cercanos a sus objetivos. 

En Estados Unidos, la Reserva Federal inició el proceso de reducción de tasas 

luego de haber mantenido la tasa de referencia en niveles históricamente altos 

durante un periodo prolongado. Desde el máximo de 5,25 % alcanzado en 2023, 

la tasa descendió progresivamente hasta ubicarse alrededor de 3,75 % hacia 

finales de 2025. Este ajuste refleja una mayor confianza en la convergencia 

inflacionaria, aunque la autoridad monetaria continúa actuando con cautela ante 

la persistencia de la inflación en servicios8. 

En la zona euro, el Banco Central Europeo avanzó de forma más decidida en el 

ciclo de recortes. Tras alcanzar un máximo cercano a 3,75 % en 2023, la tasa 

de referencia se redujo hasta niveles próximos a 2,15 %, en un contexto de 

 
8 https://www.federalreserve.gov/monetarypolicy/fomccalendars 
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inflación cercana a la meta y de bajo dinamismo económico9. La debilidad de la 

actividad industrial y la moderación del crédito llevaron a una postura monetaria 

más expansiva orientada a estimular la demanda agregada. Por su parte, el 

Banco de Canadá también profundizó el proceso de normalización monetaria. 

Desde el pico de 5,00 % en 2023, la tasa descendió gradualmente hasta 

aproximadamente 2,25 % al cierre de 2025. 

En conjunto, las economías avanzadas pasaron de un entorno de restricción 

monetaria coordinada a una fase inicial de flexibilización. A diferencia del periodo 

previo, el principal riesgo macroeconómico dejó de ser la persistencia 

inflacionaria y comenzó a desplazarse hacia la debilidad del crecimiento 

económico.  

Ilustración 3 Tasas de interés de referencia- Países Desarrollados. 

 

Fuente: OECD statistics 

 

Durante 2025 la política monetaria en América Latina evidenció trayectorias 

diferenciadas entre países. Aunque la mayoría de las economías inició ciclos de 

flexibilización tras la reducción de la inflación, la persistencia de presiones 

internas en algunos casos obligó a ralentizar el ritmo de recortes o incluso a 

adoptar nuevamente posturas más restrictivas. En Brasil, el Banco Central 

adoptó una postura marcadamente contractiva. Luego de un periodo inicial de 

reducción de tasas, la autoridad monetaria revirtió el proceso y elevó la tasa 

 
9 https://www.ecb.europa.eu/press/pubbydate/html/index.en.html?name_of_publication=Press%20release 
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Selic hasta niveles cercanos a 15 %, en respuesta a la persistencia de la inflación 

subyacente, la fortaleza del consumo interno y la necesidad de reforzar el anclaje 

de expectativas inflacionarias. 

En Colombia, el Banco de la República mantuvo una posición prudente. Tras los 

recortes iniciados durante 2024, la tasa de intervención se redujo gradualmente, 

pero permaneció en niveles aún elevados, alrededor de 9,25 % hacia finales de 

2025. La convergencia inflacionaria más lenta especialmente en servicios y 

precios indexados limitó el espacio para una flexibilización más rápida de la 

política monetaria. 

En contraste, México continuó con el proceso de normalización monetaria. La 

tasa de referencia descendió progresivamente hasta ubicarse cerca de 7 %, 

apoyada en una inflación en descenso y en una mayor estabilidad cambiaria, lo 

que permitió avanzar en la reducción de tasas sin comprometer la credibilidad 

de la política antiinflacionaria. 

Chile y Perú también profundizaron sus ciclos de recorte. En Chile, la tasa de 

política monetaria se redujo hasta niveles cercanos a 4,75 %, mientras que en 

Perú descendió hasta aproximadamente 4,25 %. En ambos casos, la caída más 

rápida de la inflación y la debilidad de la demanda interna facilitaron la adopción 

de posturas monetarias más expansivas orientadas a apoyar la actividad 

económica. 

En conjunto, la región mostró una divergencia monetaria: mientras algunas 

economías pudieron avanzar hacia condiciones financieras más laxas, otras 

debieron mantener tasas altas por más tiempo. Esto sugiere que, a diferencia 

de las economías avanzadas, la política monetaria latinoamericana continúa 

determinada en gran medida por factores internos —particularmente la inflación 

de servicios, la indexación y la estabilidad cambiaria— lo que condiciona la 

velocidad de los recortes de tasas durante 2026. 
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Ilustración 4 Tasas de interés de referencia- Países latinoamericanos. 

 

Fuente: OECD statistics 

 

De acuerdo con la evolución reciente de la economía global, el proceso de 

desinflación observado tras los máximos alcanzados en 2022 se ha moderado 

hacia finales de 2025. Si bien la inflación mundial descendió de forma 

significativa frente a los picos posteriores a la pandemia, se mantiene alrededor 

del 4 %, nivel superior al promedio previo a 2020, reflejando la persistencia de 

presiones en servicios y costos de algunos bienes, especialmente en economías 

emergentes. 

Por su parte, el crecimiento económico mundial se ha estabilizado en tasas 

cercanas al 3 %, tras el fuerte rebote de 2021 y la desaceleración posterior 

asociada a condiciones financieras restrictivas y a la moderación del comercio 

internacional. En conjunto, el escenario internacional combina crecimiento 

moderado con inflación aun relativamente elevada, lo que sugiere una 

normalización monetaria gradual y condiciones financieras globales todavía 

restrictivas durante 2026. 
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Ilustración 5 Inflación anual y variación del PIB mundial, porcentaje 

 

Fuente: FMI. Perspectivas de la economía mundial-Enero 2026 

 

En materia de crecimiento económico, las proyecciones del Fondo Monetario 

Internacional indican que la economía mundial mantendrá un ritmo moderado y 

relativamente estable hacia 2025, cercano al 3,2 %. Tras la desaceleración 

posterior al rebote postpandemia, la actividad global ha entrado en una fase de 

expansión contenida, en un contexto de inflación aún superior a los niveles 

previos a 2020 y condiciones financieras restrictivas. 

Por regiones, la Unión Europea continúa mostrando el menor dinamismo, con 

crecimientos cercanos al 1 %, afectados por la debilidad industrial y la 

moderación de la demanda. América Latina y el Caribe, por su parte, presenta 

un crecimiento estable alrededor de 2,4 %, reflejando una recuperación limitada 

y condicionada por la política monetaria restrictiva aplicada en los últimos años. 

Estados Unidos mantiene una expansión relativamente resiliente, con tasas 

cercanas al 2 %, apoyadas en el consumo y el mercado laboral. En contraste, 

China continúa moderando su ritmo de crecimiento hacia niveles próximos al 

5 %, en línea con el proceso de transición estructural de su economía. 

En conjunto, el panorama global sugiere un escenario de crecimiento bajo pero 

estable, sin señales de recesión mundial, aunque con una ausencia de motores 

fuertes de expansión. 
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Ilustración 6  Crecimiento del PIB, porcentaje. 

 

Fuente: FMI. Actualización de las perspectivas de la economía mundial. 

 

Tabla 1 Perspectivas de crecimiento del PIB en países de América Latina 

 

Región 2025 2026 Fuente 

PIB Mundial 
3.3 3.3 FMI 

2.7 2.6 BM 

PIB 

Latinoamérica 

2.3 2.6 FMI 

2.2 2.3 BM 

Colombia 
2.4 2.6 FMI 

2.6 2.6 BM 

Perú 
2.9 2.7 FMI 

3 2.5 BM 

Chile 
2.5 2.0 FMI 

2.6 2.2 BM 

Brasil 
2.4 1.9 FMI 

2.3 2.0 BM 

Argentina 
4.5 4.0 FMI 

4.6 4.0 BM 

México 
1.0 1.5 FMI 

0.2 1.3 BM 

Venezuela 0.5 -3.0 FMI 

 

Fuente:https://www.bancomundial.org/es/publication/global-economic-prospects- 

https://www.imf.org/es/Publications/WEO/Issues/2024/10/22/world-economic-outlook-january-2025. 
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Demanda externa: 

 

Tras la contracción del comercio global observada entre 2022 y 2023, la 

demanda externa de las principales economías avanzadas mostró 

comportamientos divergentes durante 2025. Las importaciones de la Unión 

Europea retomaron una senda positiva hacia finales del año, registrando 

crecimientos cercanos al 8.1 %, asociados a la recuperación gradual de la 

actividad industrial y a condiciones financieras menos restrictivas. 

En contraste, Estados Unidos evidenció un debilitamiento de su demanda 

externa. Luego del repunte observado a comienzos de 2025, las importaciones 

retornaron a tasas negativas, cerrando el año con una contracción cercana al 

5%. Este comportamiento sugiere un enfriamiento del consumo y de la 

inversión, consistente con los efectos rezagados de la política monetaria 

restrictiva aplicada en años previos. En conjunto, la demanda externa mundial 

dejó de mostrar una recuperación sincronizada y pasó a un escenario 

heterogéneo entre regiones. Mientras Europa comienza a normalizar su 

comercio, la desaceleración de Estados Unidos limita el dinamismo del 

intercambio global, reduciendo el impulso externo sobre las economías 

emergentes durante 2026. 

Ilustración 7 Variación de las importaciones en el mundo, porcentaje anual acumulada- 

Estados Unidos y Unión Europea. 

 

Fuente: OMC. Cálculos OEE-MinCIT 
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La demanda externa mostró en 2025 una mejora general frente a 2024, aunque 

con diferencias importantes entre países. En varios casos, el aumento de las 

importaciones respondió a la normalización posterior a ajustes del año previo, 

mientras que en otros reflejó un mayor dinamismo de la demanda interna. 

En Asia, China aceleró su crecimiento importador (de alrededor de 1,0 % en 

2024 a 8,2 % en 2025), mientras Japón pasó de contracción a un crecimiento 

leve. Corea del Sur también revirtió la caída de 2024 y retornó a terreno positivo. 

En América del Norte, Estados Unidos y Canadá fortalecieron el crecimiento de 

sus importaciones, sugiriendo mayor dinamismo de la demanda y recomposición 

de compras externas. 

En Europa, economías industriales como Alemania, Francia e Italia dejaron atrás 

las contracciones de 2024 y retornaron a variaciones positivas, en línea con una 

normalización gradual del ciclo manufacturero. En América Latina, países como 

Brasil, Paraguay y Perú registraron incrementos elevados, mientras que casos 

como Argentina y Ecuador evidenciaron principalmente una corrección del fuerte 

ajuste previo, con mejoras significativas, aunque sin consolidar aún un 

crecimiento. 

En conjunto, 2025 refleja un entorno externo más favorable que 2024, pero sin 

señales de una expansión ampliamente robusta del comercio global, por lo que 

el impulso externo sobre economías emergentes se mantiene condicionado por 

la heterogeneidad regional. 
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Ilustración 8 Variación de las importaciones en el mundo, porcentaje anual acumulada 

 

Fuente: OMC. Cálculos OEE – MINCIT10 

 

Tras el repunte extraordinario observado en 2022, cuando el Brent se acercó a 

los 120 dólares por barril, el mercado petrolero experimentó una fase de ajuste 

durante 2023. Sin embargo, hacia 2024 y 2025 los precios dejaron de mostrar 

una tendencia descendente sostenida y pasaron a fluctuar dentro de un rango 

relativamente estable. 

Durante 2025, el Brent se ubicó alrededor de 60-65 dólares por barril y el WTI 

cerca de 55-60 dólares, niveles inferiores a los picos posteriores a la pandemia, 

pero superiores a los mínimos observados durante episodios de contracción 

global. Este comportamiento refleja un equilibrio entre una demanda 

internacional moderada asociada al menor dinamismo económico mundial y una 

oferta amplia, particularmente por el aumento de la producción de petróleo no 

 
10 El período disponible corresponde a los reportes de cada país, diciembre para: Corea del Sur, Chile, Perú, Paraguay, 

Brasil. Noviembre para: Argentina, Japón, Francia, Alemania, Italia, Uruguay, España, China, México y Costa Rica. Y octubre 

para Canadá, Ecuador y USA 
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convencional en Estados Unidos y el cumplimiento parcial de los recortes de la 

OPEP. 

En conjunto, el mercado petrolero dejó atrás la fase de corrección pronunciada 

y entró en un escenario de estabilidad en precios medios. Este entorno reduce 

la volatilidad externa, pero también limita los ingresos extraordinarios de las 

economías exportadoras de crudo, por lo que el petróleo deja de actuar como 

un impulsor relevante del crecimiento económico durante 2026. 

 

Ilustración 9 Índice de precios del petróleo 

 

Fuente: FMI- Monthly prices. Cálculos OEE- Mincit 

 

 

Tasa de cambio de países latinoamericanos: 

 

El comportamiento cambiario en América Latina durante 2025 mostró una 

normalización frente a las dinámicas observadas en 2024. Mientras el año previo 

estuvo marcado por episodios de volatilidad y desempeños divergentes entre 

monedas, en 2025 se evidenció una mayor convergencia regional, con 

variaciones más moderadas del valor de las divisas frente al dólar11. 

En 2024 varias economías registraron apreciaciones relevantes, particularmente 

Chile, Brasil, Paraguay y Uruguay al tiempo que el peso colombiano presentó 

 
11 https://www.imf.org/en/publications/weo 
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una depreciación significativamente superior al promedio regional. Este 

comportamiento respondió a factores asociados a la percepción de riesgo, 

condiciones financieras internas y alta sensibilidad del mercado cambiario local 

a choques externos. 

Durante 2025 el panorama cambió. La mayoría de las monedas latinoamericanas 

mostró variaciones cortas, reflejando un entorno financiero internacional menos 

restrictivo y una menor fortaleza global del dólar. En este contexto, el peso 

colombiano dejó de exhibir el comportamiento atípico observado el año anterior 

y se estabilizó frente a la divisa estadounidense, alineándose con la dinámica 

regional. Más que una apreciación pronunciada, se observó una corrección de la 

depreciación previa y una reducción de las presiones cambiarias internas. 

Por su parte, monedas como el real brasileño y el peso chileno mantuvieron una 

tendencia de fortalecimiento moderado, mientras que otras, como el sol peruano 

y el peso mexicano, mostraron ligeras depreciaciones. En conjunto, la región 

presentó un escenario cambiario más equilibrado, sin movimientos extremos y 

con menor dispersión entre países. 

En términos macroeconómicos, este comportamiento sugiere que el ajuste 

cambiario asociado al ciclo global de tasas de interés se encuentra en una fase 

más avanzada. La estabilización del tipo de cambio reduce presiones 

inflacionarias importadas y contribuye a mejorar la previsibilidad de las 

condiciones financieras para las economías emergentes durante 2026. 
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Ilustración 10  Porcentaje de variación de la tasa de cambio promedio acumulada enero-
diciembre 2024-2025. 

 

 

Fuente:https://si3.bcentral.cl/Siete/ES/Siete/Cuadro/CAP_TIPO_CAMBIO/MN_TIPO_CAMBIO4/TCB_510_PAR

IDADES/TCB_510. Cálculo sobre promedios enero–septiembre de cada año -  

 

 

 

PIB de Colombia en el Cuarto trimestre del 2025: 
 

En el cuarto trimestre de 2025, el PIB de Colombia creció un 2,3% en 

comparación con el mismo trimestre del año anterior. Este resultado es inferior 

en 0,1 puntos porcentuales en comparación con el cuarto trimestre del 2024, en 

que el crecimiento fue de 2,4%. Cerrando el año, con un crecimiento de: 2,6% 

para el 2025. 
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Ilustración 11 Crecimiento anual del PIB, porcentaje trimestre. 

  

Fuente DANE- cuentas nacionales 

 

Dentro de las actividades que destacan por presentar crecimientos significativos 
se encuentran: Administración pública y defensa, que crece 4,8% (contribuye 

0,9 puntos porcentuales), Comercio al por mayor y al por menor; reparación de 
vehículos automotores y motocicletas; Transporte y almacenamiento; 

Alojamiento y servicios de comida crece 3,4% (contribuye 0,7 puntos 
porcentuales) y Actividades artísticas, de entretenimiento; actividades de los 
hogares crece 11,5% (contribuye 0,5 puntos porcentuales). El incremento de la 

actividad electoral, a través de la Registraduría Nacional del Estado Civil, 
contribuyó de manera significativa al dinamismo del sector, así como, el 

comercio, tanto mayorista como minorista. El último trimestre del año se 
caracteriza por eventos como el Black Friday, y las compras decembrinas que 

constituyen un importante motor de la actividad comercial. 
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Ilustración 12 Variación del valor agregado -IV trimestre 2025-porcentaje. 

 

Fuente DANE- cuentas nacionales 

 

El sector industrial registró en 2025 una recuperación, tras dos años 

consecutivos de contracción. Durante el año, la actividad mostró variaciones 

cercanas a cero y cerró el cuarto trimestre con un crecimiento anual de 1,0%. 

Con este resultado, la variación anual de 2025 se ubicó en 1,9%, revirtiendo las 

caídas observadas en 2023 (-1,6%) y 2024 (-2,6%), aunque aún lejos de los 

crecimientos registrados en 2021 y 2022. En conjunto, la trayectoria reciente 

evidencia una estabilización de la actividad industrial más que un repunte 

significativo, en línea con una recuperación económica gradual. 
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Ilustración 13 Variación trimestral del valor agregado industrial. 

 

Fuente DANE- cuentas nacionales 

Ilustración 14 Variación anual a cuarto trimestre del valor agregado industrial. 

  

Fuente DANE- cuentas nacionales 
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En el cuarto trimestre de 2025, crecieron 13 de los 24 subsectores industriales: 

Vehículos automotores y remolques destacan por su significativa variación 

positiva. 

Tabla 2 Subsectores industriales con variación positiva cuarto trimestre del 2025. 

 

Fuente: DANE. Cálculos OEE-MinCIT 

 

En el cuarto trimestre de 2025, se redujeron 11 de los 24 subsectores 

industriales, entre otros, Productos metalúrgicos y maquinaria y equipo, tuvieron 

significativas contracciones. 

 

Tabla 3 Subsectores industriales con variación negativa cuarto trimestre del 2025. 

 

Fuente: DANE. Cálculos OEE-MinCIT 

 

Contribución Participación

Sector p.p. IV trim 24IV trim 25 IV trim 25

Productos de minerales no metálicos 0.42 -3.7 4.6 9.6

Vehículos automotores, remolques 0.41 13.0 23.2 2.2

Procesamiento de carnes 0.38 3.3 5.3 7.5

Textiles, prendas de vestir 0.37 2.2 3.8 9.9

Refinación de petróleo 0.27 -3.1 2.7 10.2

Química básica, abonos, farmacéuticos 0.26 -7.0 2.2 11.8

Muebles, colchones, somieres 0.24 -1.9 11.0 2.4

Lácteos 0.15 9.0 5.4 2.9

Aceites y grasas 0.11 -0.7 8.5 1.4

Calzado, cuero y sus productos 0.08 -8.8 7.4 1.1

Otras industrias manufactureras 0.07 -10.0 2.2 3.2

Madera y sus productos 0.05 1.7 5.8 0.9

Molinería, panadería, almidones, macarrones 0.01 3.0 0.2 4.2

Variación (%)

Contribución Participación

Sector p.p. IV trim 24IV trim 25 IV trim 25

Productos metalúrgicos -0.67 -0.9 -10.7 5.6

Maquinaria y equipo -0.33 0.5 -7.9 3.8

Bebidas y productos de tabaco -0.25 2.8 -3.0 7.9

Azúcar -0.19 29.3 -7.7 2.2

Papel, cartón y sus productos -0.12 -7.4 -3.8 2.9

Actividades de impresión -0.08 -3.2 -4.8 1.6

Conservas de fruta, legumbres, hortalizas, sopas -0.08 -0.7 -3.3 2.2

Cacao-chocolate-confitería -0.08 4.7 -9.1 0.8

Aparatos y equipo eléctrico, informáticos y electrónicos -0.05 3.0 -2.1 2.4

Productos de café -0.03 17.0 -4.0 0.6

Productos de caucho y plástico -0.02 -3.9 -0.9 2.6

Variación (%)
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En el acumulado a cuarto trimestre de 2025, crecieron 15 de los 24 subsectores 

industriales: vehículos automotores y Muebles y colchones tuvieron importantes 

variaciones positivas, en el periodo de referencia. 

Tabla 4 Subsectores industriales con variación positiva acumulado a cuarto trimestre 
del 2025. 

 

Fuente: DANE. Cálculos OEE-MinCIT 

 

 

En el acumulado del cuarto trimestre del 2025, se redujeron 9 de los 24 

subsectores industriales, Productos metalúrgicos y Maquinaria y equipo fueron 

los de mayor contracción. 

 

 

 

 

Contribución Participación

Sector p.p. IV trim 24 IV trim 25 IV trim 25

Textiles, prendas de vestir 0.60 -2.7 6.6 9.5

Procesamiento de carnes 0.53 3.3 7.4 7.5

Química básica, abonos, farmacéuticos 0.32 -5.7 2.6 12.4

Productos de minerales no metálicos 0.31 -4.9 3.3 9.7

Vehículos automotores, remolques 0.31 -5.3 18.2 2.0

Lácteos 0.22 2.2 8.0 2.9

Muebles, colchones, somieres 0.18 -4.7 9.1 2.1

Otras industrias manufactureras 0.14 -8.4 4.5 3.2

Aparatos y equipo eléctrico, informáticos y electrónicos 0.13 3.1 5.4 2.5

Aceites y grasas 0.13 -5.3 8.7 1.6

Molinería, panadería, almidones, macarrones 0.08 -2.5 2.0 4.3

Actividades de impresión 0.06 -3.4 3.4 1.7

Productos de café 0.05 13.0 7.3 0.7

Madera y sus productos 0.03 -3.5 3.3 0.9

Conservas de fruta, legumbres, hortalizas, sopas 0.01 -2.8 0.3 2.4

Variación acumulada(%)
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Tabla 5 Subsectores industriales con variación negativa acumulada a cuarto trimestre 
del 2025. 

 

Fuente: DANE. Cálculos OEE-MinCIT 

 

El consumo total de la economía presentó una recuperación progresiva durante 

2025. A lo largo del año se observaron variaciones anuales positivas, alcanzando 

un crecimiento de 5,7% en el tercer trimestre y moderándose a 3,8% en el 

cuarto trimestre. En términos anuales, el consumo creció 4,2% en 2025, por 

encima de los avances moderados registrados en 2023 (0,7%) y 2024 (1,5%). 

La trayectoria reciente evidencia un fortalecimiento gradual de la demanda 

interna, en línea con la mejora del ingreso real de los hogares y la recuperación 

del gasto en bienes y servicios. 

Ilustración 15 Variación trimestral del consumo. 

 

Fuente: DANE-Cuentas Nacionales 

Contribución Participación

Sector p.p. IV trim 24 IV trim 25 IV trim 25

Productos metalúrgicos -0.63 -1.0 -9.9 5.6

Maquinaria y equipo -0.20 -1.4 -5.3 3.6

Bebidas y productos de tabaco -0.14 2.9 -1.8 7.4

Papel, cartón y sus productos -0.13 -4.1 -4.0 3.2

Refinación de petróleo -0.03 -4.6 -0.3 10.1

Azúcar -0.02 2.9 -0.7 2.2

Calzado, cuero y sus productos -0.01 -5.7 -1.2 1.1

Cacao-chocolate-confitería -0.01 -3.6 -0.6 0.8

Productos de caucho y plástico -0.00 -3.6 -0.2 2.7

Variación acumulada (%)
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Ilustración 16 Variación anual a cuarto trimestre consumo por años. 

 

Fuente: DANE-Cuentas Nacionales 

 

 

La formación bruta de capital fijo mostró señales de recuperación gradual 

durante 2025, luego de la fuerte contracción registrada en 2023. A lo largo del 

año se observaron variaciones cercanas a cero, con algunos trimestres positivos, 

particularmente hacia mediados de año, aunque el cuarto trimestre volvió a 

terreno negativo (-2,9%). En términos anuales, la inversión creció 1,3% en 

2025, tras el moderado resultado de 2024 (0,7%) y luego de la caída de 2023 

(-12,8%).  
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Ilustración 17 Variación trimestral de FBKF. 

 

Fuente: DANE-Cuentas Nacionales 

Ilustración 18 Variación acumulada a cuarto trimestre de FBK por años. 

 

Fuente: DANE-Cuentas Nacionales 
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Dinámica industrial en Colombia: 
 

La Encuesta Mensual Manufacturera evidencia que, tras la recuperación iniciada 

desde finales de 2024, la industria presentó durante 2025 un comportamiento 

volátil, aunque con una mejora frente al año previo. En el primer trimestre, la 

producción real registró variaciones positivas en enero (1,9 %) y marzo (5,1 %), 

mientras que en febrero se observó una contracción (–1,3 %), reflejando una 

recuperación aún incipiente en un entorno de demanda moderada. En el segundo 

trimestre, la actividad mantuvo un desempeño mixto. En abril la producción se 

contrajo (–3,1 %), pero posteriormente retornó a terreno positivo en mayo 

(2,1 %) y junio (6,0 %), este último asociado a efectos de base de comparación 

y a una mejora temporal en algunos segmentos manufactureros. 

Durante el tercer trimestre se registró el mejor momento del año para el sector. 

La producción creció 1,0 % en julio, 5,2 % en agosto y 0,7 % en septiembre, 

consolidando la recuperación observada desde comienzos del año y llevando la 

variación acumulada a terreno positivo frente a la fuerte contracción registrada 

en 2023 y comienzos de 2024. 

Ilustración 19  Producción industrial: variación anual y acumulada. 

 

 

Fuente: DANE. Encuesta mensual manufacturera 

 

0.2%0.1%
-2.1%

-11.2%

3.8%

-5.0%

2.1%

-4.1%

1.1%

-1.3%

1.9%

5.1%

-3.1%

2.1%

6.0%

1.0%

5.2%

1.9%

0.7%
-0.6%

-5.1%

-2.1% 1.9…

-14.0%
-12.0%
-10.0%

-8.0%
-6.0%
-4.0%
-2.0%
0.0%
2.0%
4.0%
6.0%
8.0%

en
e-

23
fe

b-
23

m
ar

-2
3

ab
r-

23
m

ay
-2

3
ju

n-
23

ju
l-

23
ag

o-
23

se
p-

23
oc

t-
23

no
v-

23
di

c-
23

en
e-

24
fe

b-
24

m
ar

-2
4

ab
r-

24
m

ay
-2

4
ju

n-
24

ju
l-

24
ag

o-
24

se
p-

24
oc

t-
24

no
v-

24
di

c-
24

en
e-

25
fe

b-
25

m
ar

-2
5

ab
r-

25
m

ay
-2

5
ju

n-
25

ju
l-

25
ag

o-
25

se
p-

25
oc

t-
25

no
v-

25
di

c-
25

Producción real



 

Página | 33  
 

________________________________________________________________________ 

Ministerio de Comercio, Industria y Turismo 

Dirección: Calle 28 No.13A - 15, Bogotá D.C., Colombia 

Conmutador: (+57) 601 606 76 76 

Línea Gratuita: (+57) 01 8000 958283 

No obstante, en el último trimestre el dinamismo perdió fuerza. En octubre la 

producción aumentó 1,9 %, pero en noviembre el crecimiento fue moderado y 

en diciembre se registró nuevamente una variación negativa (–0,6 %). Este 

comportamiento sugiere que, aunque la industria logró recuperarse a lo largo de 

2025, el proceso no fue sostenido y hacia el cierre del año aparecieron señales 

de desaceleración, asociadas a condiciones financieras aún restrictivas. En 

conjunto, el comportamiento de 2025 indica que la industria manufacturera salió 

de la fase contractiva observada en 2023, pero todavía no alcanza una fase de 

expansión sólida, manteniéndose en una etapa de recuperación gradual. 

Comportamiento del comercio al por menor: 
 

Durante 2025, las ventas del comercio al por menor registraron una recuperación 

significativa, con un crecimiento anual de 11,7 % frente a 2024. Este resultado 

contrasta con la expansión moderada de 2,2 % observada el año anterior y 

revierte la contracción de –6,4 % registrada en 2023, evidenciando un cambio 

claro en la dinámica del consumo de los hogares. Con este desempeño, el sector 

alcanzó su mayor expansión desde 2021. 

El comportamiento del comercio durante el año sugiere que la recuperación no 

respondió únicamente a efectos de base estadística, sino también a factores 

macroeconómicos favorables. La moderación de la inflación, la recuperación 

gradual del ingreso real de los hogares y la mayor disponibilidad de bienes 

durables tras el periodo de ajuste contribuyeron a dinamizar las ventas. Aunque 

las tasas de interés continuaron en niveles relativamente altos, la mejora en la 

confianza del consumidor y la normalización del gasto postergado impulsaron la 

demanda interna. En conjunto, el resultado anual confirma que el comercio 

minorista se consolidó como uno de los principales motores de la actividad 

económica en 2025, apoyando la recuperación del consumo privado dentro del 

crecimiento del PIB. 
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Ilustración 20 Comportamiento comercio al por menor enero – diciembre de 2025 
Variación de las ventas. 

 

Fuente: DANE – EMC. Cálculos OEE – MINCIT 

 

19 grupos aumentaron las ventas. Por su contribución a la variación positiva se 

resaltan:  equipo de informática y telecomunicaciones y para uso personal o 

doméstico, vehículos automotores y motocicletas principalmente de uso de los 

hogares y otros vehículos automotores y motocicletas, los cuales aportaron en 

conjunto 6,6 puntos porcentuales.    

Ilustración 21 Ventas del comercio al por menor variación anual. 
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Política monetaria e inflación: 
 

Luego de un entorno inflacionario excepcionalmente alto entre 2022 y 2023, 

cuando la variación anual del IPC alcanzó un máximo de 13,3 % en marzo de 

2023, la economía colombiana ha transitado hacia un proceso de desinflación 

sostenida. Durante 2024, la inflación continuó moderándose de forma 

progresiva, cerrando el año alrededor de 5,2 %, reflejando tanto los efectos 

rezagados de la política monetaria contractiva como la normalización gradual de 

los precios internacionales de alimentos y bienes importados. 

En 2025, esta tendencia des inflacionaria se mantuvo, aunque a un ritmo más 

moderado, la inflación total se ubicó en 5,1 %, mostrando una estabilización 

frente a los niveles observados a comienzos del año. De manera consistente, la 

inflación sin alimentos ha convergido hacia niveles similares, evidenciando que 

las presiones provenientes de los precios de los alimentos que fueron 

determinantes en la dinámica inflacionaria de 2022 y 2023 han perdido 

relevancia. En este contexto, la evolución de la canasta básica responde cada 

vez más al comportamiento general de los precios de bienes y servicios. No 

obstante, pese a los avances observados, la inflación aún se mantiene por 

encima de la meta de largo plazo del 3 % establecida por el Banco de la 

República. 

Ilustración 22  Tasa de inflación, total y sin alimentos 

 

 

Fuente: DANE – IPC 
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Aunque esta cifra aún no alcanza los niveles previos a la pandemia, evidencia 

una tendencia decreciente en los niveles inflacionarios. No obstante, la tendencia 

aún persistente en los costos elevados de algunos servicios, no permiten que se 

haya llegado a los niveles obtenidos como meta del 3%. 

 

Ilustración 23 Tasa de inflación anual por sectores- diciembre de 2025 

 

Fuente: DANE – IPC 

La composición interna de la inflación evidencia que la moderación reciente del 
IPC ha estado apoyada en el comportamiento contenido de varias divisiones de 

gasto, particularmente aquellas asociadas a bienes transables y consumo no 
esencial. Entre las divisiones con menores incrementos anuales se destacan 
recreación y cultura (1,9 %) e información y comunicación (1,2 %), cuyos 

precios continúan creciendo muy por debajo del promedio general. De igual 
forma, prendas de vestir y calzado (2,1 %) y muebles, artículos para el hogar y 

conservación del hogar (3,3 %) presentan variaciones moderadas, 

contribuyendo a la desaceleración agregada del índice de precios al consumidor. 

En contraste, las mayores presiones inflacionarias se concentran en divisiones 
intensivas en servicios y bienes de consumo básico. Destacan educación (7,4 %), 
salud (7,2 %) y bebidas alcohólicas y tabaco (6,4 %). Asimismo, transporte 

(5,4 %) mantienen incrementos superiores al promedio, mientras que bienes y 
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servicios diversos (5 %) continúa reflejando ajustes relevantes asociados a 

componentes de servicios y gastos personales con mayor rigidez de precios. 

 

Ilustración 24  Tasas de interés, porcentaje. 

 

Fuente: Banco de la República. Cálculos OEE-MinCIT 

 

En relación con la tasa de interés, tras la fase de aumentos y posterior 

estabilización observada durante 2023 y buena parte de 2024, el Banco de la 

República inició un proceso gradual de flexibilización monetaria. No obstante, 

hacia finales de 2024 y comienzos de 2025, la Junta optó por moderar el ritmo 

de los recortes, en un contexto de elevada incertidumbre sobre la velocidad de 

la convergencia inflacionaria y la persistencia de presiones asociadas a 

indexaciones y costos de servicios. 

Con la consolidación del proceso des inflacionario a lo largo de 2025, la postura 

monetaria mantuvo un sesgo prudente. La tasa de intervención del Banco de la 

República se ubicó en 9,25 % y permaneció estable durante el segundo y el 

tercer trimestre. En paralelo, la DTF a 90 días de captación descendió de 9,28 % 

en noviembre de 2024 a 9 % en diciembre de 2025. 
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Empleo: 
 

La tasa de desocupación nacional se mantiene con tendencia decreciente 

comparada con los meses de diciembre de años anteriores, llegando a 8% en 

2025 que es cerca de 1,1 p.p. menor a diciembre de 2024 cuando fue de 9,1%. 

Para las 13 ciudades, la tendencia es similar llegando a ser de 7,8%, menor 

incluso que la nacional. Por otro lado, la tasa de ocupación nacional sigue en 

aumento llegando a 59,2% en el nivel nacional, y a 61,5% en las 13 ciudades. 

 

Ilustración 25 Tasa de desempleo en Colombia. 

 

Fuente: DANE – Gran Encuesta Integrada de Hogares 

 

El número de desocupados en el país mantiene una tendencia decreciente 
comparada con los meses de noviembre de años anteriores, llegando a 2,1 

millones en 2025. Para las 13 ciudades, la tendencia es similar llegando a ser de 
1 millones. Por otro lado, la población ocupada en el país sigue en aumento 
llegando a 24,2 millones, y a 11,5 millones en las 13 ciudades, máximo desde 

justo antes de la pandemia. 
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Ilustración 26 Número de desempleados, mensual – millones 

 

Fuente: DANE – Gran Encuesta Integrada de Hogares 

 

Los sectores con mayor crecimiento en su ocupación respecto al año pasado 
fueron Industrias manufactureras con 21,5%, Actividades artísticas, 
entretenimiento, recreación y otras actividades de servicios con 5,7% y 

Administración pública y defensa, educación y atención de la salud humana con 
4,4%. La que más disminuyó fue Actividades financieras y de seguros con -

8,8%. 
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Ilustración 27 Número de ocupados en Colombia, millones. 

 

Fuente: DANE – Gran Encuesta Integrada de Hogares 

 
 
En el trimestre móvil octubre-diciembre de 2025 la tasa de desocupación 

promedio de las 23 ciudades y áreas metropolitanas fue de 7,9%. Las ciudades 
con de mayor tasa fueron: Quibdó (23,1%), Cartagena (14,1%), Sincelejo 

(11,4%), Cúcuta A.M. (11,1%), Riohacha (11%) y Ibagué (10,2%). Las de 
menor tasa fueron: Bogotá D.C. (6,5%), Villavicencio (7%), Pereira A.M. 
(7,3%), Cali A.M. (7,3%), Manizales A.M. (7,4%). 
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Ilustración 28 Variación Tasa de desempleo por ciudad, promedio septiembre – 
diciembre 2025 

 

Fuente: DANE – Gran Encuesta Integrada de Hogares 

 

Exportaciones de Colombia 
 

Contexto internacional 

 

En lo corrido del 2025, las perspectivas del comercio mundial se han deteriorado 

debido al aumento de los aranceles y a la incertidumbre de la política comercial. 

Los riesgos están asociados con la guerra comercial desatada por Estados Unidos 

al imponer aranceles a sus socios comerciales y más drásticamente a China, y 

la respuesta de China y otros países, en el mismo sentido.  

Después de un primer semestre caracterizado por la anticipación de las 

importaciones de Estados Unidos, antes de la subida de los aranceles, la OMC 

mejoró las previsiones para el resto del 2025, con una espera de crecimiento del 

comercio de las mercancías del 2,4%. Para el año 2026, la previsión se rebajó a 

0,5%.  
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En el segundo semestre del 2025, el comercio de mercancía se ralentizó. Esto 

como consecuencia del efecto del aumento de los aranceles y la incertidumbre 

frente a las políticas comerciales tanto de Estados Unidos como de su respuesta 

recíproca de los países afectados.  Con los aranceles en pleno vigor, se espera 

que el comercio mundial disminuya su ritmo, en la medida en que se agoten las 

existencias de mercancías, que amortiguaron el comercio mundial en el primer 

semestre del 2025. 

Con las cifras disponibles para el año 2025, ya se observa deterioro en las 

importaciones, como proxi de la demanda mundial. En agosto del 2025, Estados 

Unidos registra una caída de 5,2% en sus compras externas en comparación con 

el mismo mes del año anterior. Por otro lado, las compras globales que hace la 

Unión Europea crecieron 11% en septiembre del 2025, con respecto a un año 

atrás, mostrando una recuperación importante. 

En el acumulado a octubre del 2025, crecieron las importaciones de Estados 

Unidos (10%) y Canadá (6,9%), mientras que las de Ecuador cayeron (0,3%), 

con respecto al mismo período del año anterior. A noviembre del 2025 las 

compras externas crecieron en Costa Rica (26,8%), México (8,3%), China 

(8,2%), España (5,9%), Uruguay (5,7%), Italia (3,1%), Alemania (2,9%), 

Francia (1,4%) y Japón (1,7%); por su parte, cayeron las importaciones de 

Argentina (-0,6%). A diciembre del 2025, crecieron las importaciones de Brasil 

(11,4%), Paraguay (11,2%), Perú (10,1%), Chile (4,2%) y Corea del Sur 

(3,2%).  

Los precios internacionales de los productos primarios de interés para Colombia 

impactaron en la dinámica de las ventas externas de Colombia. En diciembre del 

2025, el precio del petróleo (Brent) se ubicó en promedio en US$62,72 el barril, 

inferior 15,1% con respecto al mismo mes de 2024. El precio internacional del 

oro aumentó 63,3% con respecto a igual mes de 2024, alcanzando un valor de 

US$4.309 la onza troy. 

En cambio, en diciembre del 2025, el precio internacional del carbón fue de 

US$107,7 por tonelada, inferior en 17,1% con respecto a diciembre del 2024. El 

precio del petróleo (Brent) se ubicó en promedio en US$62,72 el barril, inferior 

15,1% con respecto al mismo mes de 2024. Y finalmente, el precio del níquel se 

ubicó en US$14.884 por la tonelada, inferior en 3,6% frente a diciembre del año 

anterior. 
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Ilustración 29 Exportaciones de Colombia: valores y variación 

 

Fuente: DANE-DIAN. Cálculos OEE-MinCIT 

 

En el año 2025, las exportaciones sumaron US$50.200 millones y crecieron 

1,3% frente al año 2024. Esto se debió al incremento de las ventas de productos 

agropecuarios, de alimentos y bebidas (33,2%), manufacturas (4,8%) y otros 

sectores (12,6%). En contraste, se registró un menor valor exportado de 

combustibles e industrias extractivas (-17,9%).  
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Tabla 6 Principales exportaciones de Colombia 

 

Fuente: DANE-DIAN. Cálculos OEE-MinCIT 

 

En el total general, los productos que contribuyeron positivamente a la variación 

de las exportaciones fueron:  café con un crecimiento de 68,2%, oro (12,5%), 

minerales de cobre y sus concentrados (478,1%), aceite de palma (83,6%), 

minerales de metales preciosos (213,2%), bananas (25,1%), extractos de café 

(50,8%), insecticidas (20,1%), flores y capullos (2,1%) construcciones (5,6%), 

entre los más destacados. Estos productos le aportaron 9,5 puntos porcentuales 

positivos a la variación en el año.  

Las contribuciones negativas a la variación se observaron en las exportaciones 

de: petróleo crudo (-17,7%), hullas y briquetas (-31,9%), petróleo refinado (-

0,9%), coques y semicoques de hulla (-26,2%) y ferroaleaciones (-12,3%). 

Estos productos le restaron 9,8 puntos porcentuales a la variación en el año. 

Destinos: 

 

Estados Unidos, Panamá, India, Brasil, Países Bajos y Ecuador fueron los 

principales destinos de las exportaciones en el año 2025. Estos 6 destinos 

representaron el 52,5% del total de ventas de Colombia.   

 

2024 2025

2709 Petróleo crudo 12.069,4        9.927,2          -17,7%
0901 Café 3.545,4          5.964,8          68,2%
7108 Oro 4.103,5          4.615,6          12,5%
2701 Hullas 6.013,1          4.095,1          -31,9%
0603 Flores 2.347,7          2.397,3          2,1%
2710 Petróleo refinado 2.734,4          2.283,9          -16,5%
0803 Bananas 1.225,4          1.532,7          25,1%
1511 Aceite de palma 442,0             811,5             83,6%
2704 Coques y semicoques 1.093,6          806,5             -26,2%
7610 Construcciones 605,4             639,6             5,6%
3808 Insecticidas 506,8             608,9             20,1%
2101 Extractos de café 339,0             511,4             50,8%
2603 Minerales de cobre 86,4               499,4             478,1%
7202 Ferroaleaciones 542,5             475,9             -12,3%
2616 Minerales de metales preciosos 144,9             453,7             213,2%
Subtotal 35.800           35.623           -0,5%
Participación % 72,2% 71,0%
Exportaciones de Colombia 49.557           50.200           1,3%

millones US$
Descripciónpartida var %
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Tabla 7 Principales destinos de las exportaciones - US$ millones 

 

 

Fuente: DANE-DIAN. Cálculos OEE-MinCIT 

 

Se incrementaron las ventas hacia: Canadá, Emiratos Árabes Unidos, Alemania, 

Bélgica, Perú, Países Bajos, Venezuela, Estados Unidos y Brasil, entre otros. Se 

redujeron las exportaciones hacia: China, México, India, Panamá, Ecuador, Brasil 

y Chile, entre otros.  

 

Tratados de Libre Comercio (TLC): 
 

En el año 2025, el 72% de las exportaciones totales de Colombia se dirigieron 

hacia países con TLC. Los principales destinos fueron Estados Unidos (29,6% del 

total), Unión Europea (12,4% del total), la CAN (7%) y Mercosur (4,6%). En 

conjunto, estos destinos participaron con el 53,7%.  Con respecto al año anterior, 

registraron variaciones positivas las ventas hacia Estados Unidos, Canadá, EFTA, 

Unión Europea, Reino Unido, CAN, Venezuela, Mercosur, Costa Rica y Triángulo 

Norte. Se redujeron hacia Israel, Corea del Sur, México, Puerto Rico y Chile.  

2024 2025

Estados Unidos. 14.335,0        14.868,3            3,7%
Panamá. 4.309,9          3.681,4              -14,6%
India 2.668,1          2.174,4              -18,5%
Brasil. 1.927,3          1.895,4              -1,7%
Países Bajos. 1.544,0          1.881,7              21,9%
Ecuador. 1.921,0          1.846,7              -3,9%
China. 2.377,2          1.645,1              -30,8%
Canadá. 663,2             1.640,2              147,3%
México. 1.956,6          1.592,7              -18,6%
Perú. 1.168,9          1.563,7              33,8%
Venezuela. 1.003,6          1.071,7              6,8%
Chile. 1.032,2          1.024,4              -0,8%
Bélgica. 654,7             930,3                 42,1%
Alemania. 609,6             869,3                 42,6%
Emiratos Árabes Unidos. 513,7             864,3                 68,3%
Subtotal 36.685,0        37.549,7            2,4%
Participación % 74,0% 74,8%
Exportaciones de Colombia 49.556,5        50.199,9            1,3%

var %Países
millones US$
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Tabla 8 Destino de las exportaciones por TLC, US$ millones y porcentaje % 

 

Fuente: DANE-DIAN. Cálculos OEE-MinCIT 

 

Exportaciones minero-energéticas12: 
 

En el 2025, las exportaciones minero-energéticas de Colombia se ubicaron en 

US$23.811 millones, para una reducción de 13,6%, con respecto al año anterior. 

Entre los factores que afectaron a las exportaciones minero-energéticas, están 

dos hechos; por una parte, la reducción en 20,4% del precio internacional del 

carbón, que para el año 2025 cerró, en promedio, en US$108,4 por tonelada. En 

segundo lugar, Colombia redujo sus exportaciones de carbón13 en 31,03%, lo 

que contribuyó negativamente a la variación de las exportaciones minero-

energéticas, con -8 puntos porcentuales, en año 2025.  

Las principales caídas se observaron en las ventas de este producto hacia Israel 

(-62,3%), México (-58,8%), Turquía (-58,2%), Japón (-49,3%), Corea del Sur 

(-44,3%), España (-43,4%), Polonia (-36,4%), Brasil (-21,2%), Guatemala (-

 
12 Se refiere a Petróleo, derivados del petróleo, carbón, ferroníquel, esmeraldas, oro y demás mineros. 
13 Incluye las partidas 2701, 2704, 2702 y 2703 

2024 2025

Estados Unidos 14.335,0               14.868,3             3,7%
Unión Europea 5.178,3                 6.249,1               20,7%
CAN 3.196,9                 3.498,4               9,4%
Mercosur 2.304,9                 2.332,2               1,2%
Canadá 663,2                    1.640,2               147,3%
México 1.956,6                 1.592,7               -18,6%
Venezuela 1.003,6                 1.071,7               6,8%
Chile 1.032,2                 1.024,4               -0,8%
Triángulo Norte 837,6                    908,8                  8,5%
Corea Del Sur 1.180,2                 820,1                  -30,5%
Reino Unido 507,3                    613,8                  21,0%
Puerto Rico 647,7                    559,4                  -13,6%
Efta 280,2                    456,7                  63,0%
Costa Rica 352,7                    376,0                  6,6%
Israel 272,9                    140,6                  -48,5%
Subtotal 33.749,5               36.152,3             7,1%
Participación % 68,1% 72,0%
Exportaciones de Colombia 49.556,5               50.199,9             1,3%

Países/grupos
millones US$

var %
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21,2%), República Dominicana (-20,2%), Chile (-18,6%), Países Bajos (-7,7%), 

entre otros. Las exportaciones de carbón participaron con el 20,6% en el total 

de exportaciones minero-energéticas, en el período de referencia, 5,2 puntos 

porcentuales menos que la participación que tuvo en el año anterior (25,9%). 

Ilustración 30  Exportaciones minero-energéticas US$ millones y variación (%) 

 

Fuente: DANE-DIAN. Cálculos OEE-MinCIT 

 

En el periodo de análisis, también contribuyeron negativamente a la variación, 

las exportaciones de derivados del petróleo14 que cayeron 13,8% anual. 

Disminuyeron las exportaciones hacia Bahamas (-80,6%), Puerto Rico (-37,2%), 

Panamá (-20,6%), Brasil (-14,4%), México (-12,4%), Países Bajos (-9,1%) y 

Ecuador (-2,5%), entre los más importantes. 

Por su parte, las exportaciones de Ferroníquel cayeron 12,3% con respecto al 

año anterior. Disminuyeron las ventas hacia Corea del Sur (-37,8%), Italia (-

34,4%), Suecia (-23%) Taiwán (-22,5%), Estados Unidos (-22,3%), Hong Kong 

(-19,6%), Países Bajos (-12,8%), China (-5,5%) y Brasil (-4,9%), entre los más 

destacados. 

Por destinos, Estados Unidos fue el principal hacia donde se dirigieron las 

exportaciones minero-energéticas de Colombia; en el año 2025, representaron 

el 27,3% del total. Le siguieron en participación, Panamá (13,9%), India (8,6%), 

 
14 Comprende las partidas 2710, 2713, 2712, 2714, 2715 y 2711 
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China (4,7%), Países Bajos (4,7%), Canadá (4%) y Emiratos Árabes Unidos 

(3,4%). Estos destinos representaron el 66,6% del total de ventas de estos 

productos.  Las exportaciones minero-energéticas representaron 47,4% del total 

de exportaciones de Colombia.  

Exportaciones no minero-energéticas (NME)15:  
 

Durante 2025, las exportaciones no minero-energéticas (US$26.389 millones) 

crecieron 20,0% en comparación con el año 2024. Este aumento se debió al 

mayor valor exportado de productos agropecuarios (34,4%), agroindustriales 

(31,0%) y los industriales como productos de la industria básica (5,9%), 

maquinaria y equipo (9,5%) e industria liviana (3,7%) y demás productos 

(10,6%). En contraste, cayeron las ventas de industria automotriz (-5,3%). 

Ilustración 31 Exportaciones no minero-energéticas US$ millones y variación% 

 

Fuente: DANE-DIAN. Cálculos OEE-MinCIT 

Los diez principales productos participaron con el 51,9% de las exportaciones no 

minero-energéticas durante 2025. Sobresalieron: café, flores y banano con una 

participación conjunta de 37,5%. En los productos industriales se destacan: 

construcciones, insecticidas y transformadores eléctricos. En agroindustriales: 

los más importantes fueron aceite de palma, extractos de café y azúcar.  

Las exportaciones no minero-energéticas registraron una participación del 

52,6% del total, en el año 2025. 

 

 
15 Exportaciones totales restando petróleo, derivados del petróleo, carbón, ferroníquel, esmeraldas, oro y 
demás mineros   
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Tabla 9 Principales exportaciones no minero-energéticas US$ millones y porcentaje % 

 

Fuente: DANE-DIAN. Cálculos OEE-MinCIT 

Tabla 10 Destino de las exportaciones no minero-energéticas 

 

Fuente: DANE-DIAN. Cálculos OEE-MinCIT 

 

2024 2025

0901 Café 3.545,4          5.964,8          68,2%
0603 Flores 2.347,7          2.397,3          2,1%
0803 Bananas 1.225,4          1.532,7          25,1%
1511 Aceite de palma 442,0             811,5             83,6%
7610 Construcciones 605,4             639,6             5,6%
3808 Insecticidas 506,8             608,9             20,1%
2101 Extractos de café 339,0             511,4             50,8%
1701 Azúcar 416,6             432,5             3,8%
8504 Transformadores eléctricos 395,2             412,9             4,5%
0804 Piñas, aguacates, guayabas, mangos 326,9             396,4             21,3%
3004 Medicamentos dosificados 342,2             391,0             14,3%
3904 Polímeros de cloruro 328,0             348,5             6,2%
7404 Desperdicios y desechos de cobre 387,2             324,4             -16,2%
3304 Preparaciones de belleza 281,1             308,5             9,7%
3902 Polímeros de propileno 289,8             302,1             4,3%
Subtotal 11.779           15.382           30,6%
Participación % 53,6% 58,3%
Exportaciones NME de Colombia 21.995           26.389           20,0%

partida Descripción
millones US$

var %

2024 2025

Estados Unidos. 6.950,0                    8.359,8         20,3%
Ecuador. 1.558,2                    1.668,8         7,1%
México. 1.405,2                    1.328,8         -5,4%
Brasil. 952,5                       1.121,5         17,7%
Venezuela. 957,4                       1.017,1         6,2%
Perú. 942,1                       997,0            5,8%
Bélgica. 573,0                       812,9            41,9%
Países Bajos. 545,5                       773,7            41,8%
Alemania. 513,4                       751,6            46,4%
Canadá. 469,2                       687,8            46,6%
Chile. 546,8                       565,7            3,5%
China. 463,1                       527,1            13,8%
España 372,1                       522,3            40,4%
Reino Unido. 394,0                       483,8            22,8%
Japón. 293,4                       428,5            46,0%
Subtotal 16.935,9                 20.046,4       18,4%
Participación % 77,0% 76,0%
Exportaciones NME 21.994,8                 26.389,0       20,0%

millones US$
Países var %
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Los 15 principales destinos de las exportaciones NME, participaron con el 76% 

del total, sobresalieron: Estados Unidos, Ecuador, México, Brasil, Venezuela y 

Perú, con una participación conjunta de 54,9%.  En el año 2025, el 84,5% de 

las exportaciones no minero-energéticas se destinaron a países con los cuales 

se cuenta un TLC vigente. Las ventas en conjunto de estos países aumentaron 

18,4%. 

Disminuyeron las exportaciones no minero energéticas hacia México. El resto de 

los destinos registraron variaciones positivas, destacándose Efta, Canadá, la 

Unión Europea, Estados Unidos, Venezuela, Corea, entre otros. 

 

Tabla 11 Exportaciones no minero-energéticas con destino a países con TLC 

 

Fuente: DANE-DIAN. Cálculos OEE-MinCIT 

 

Por origen de las exportaciones no minero-energéticas, los principales 

departamentos fueron: Antioquia que representó el 19,4% del total de 

exportaciones NME, seguido por Bogotá (19%), Valle del Cauca (10,3%), 

Cundinamarca (9,6%), Atlántico (8,5%), Bolívar (7,9%) y Huila (5,8%). Estos 

siete departamentos representaron el 80,6% de las ventas NME (Tabla 9).  

De estos, se evidenció una caída en las ventas de Risaralda y de Quindío. El resto 

de estos departamentos, registraron incremento en las ventas de no minero-

energéticos, en especial, Huila, Magdalena y Santander, entre otros.  

2024 2025

Estados Unidos 6.950,0              8.359,8         20,3%
Unión Europea 2.747,4              3.893,7         41,7%
CAN 2.598,4              2.746,4         5,7%
Mercosur 1.235,0              1.497,9         21,3%
México 1.405,2              1.328,8         -5,4%
Venezuela 957,4                 1.017,1         6,2%
Triángulo Norte 660,1                 735,4            11,4%
Canadá 469,2                 687,8            46,6%
Chile 546,8                 565,7            3,5%
Reino Unido 394,0                 483,8            22,8%
Costa Rica 336,4                 357,7            6,3%
Corea Del Sur 270,5                 310,8            14,9%
Puerto Rico 153,0                 160,4            4,8%
Efta 58,0                   96,4              66,3%
Israel 44,7                   55,7              24,7%
Subtotal 18.826,2            22.297,4       18,4%
Participación % 85,6% 84,5%
Exportaciones NME 21.994,8            26.389,0       20,0%

País/grupo
millones US$

var %
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Tabla 12 Exportaciones no minero-energéticas por departamento 

 

 

Fuente: DANE-DIAN. Cálculos OEE-MinCIT 

 

 

Importaciones: 
 

En 2025, las importaciones colombianas se ubicaron en US$70.502 millones CIF 

y registraron un crecimiento de 10,0%, con respecto al mismo período del año 

anterior. Este comportamiento lo explicó, en especial, el aumento de las 

importaciones de bienes de consumo (21,9%), materias primas y productos 

intermedios (5,9%) y las importaciones de bienes de capital y materiales de 

construcción (6,3%). 

 

 

 

 

2024 2025

Antioquia 4.057,0             5.124,7         26,3%
Bogotá D.C. 4.241,2             5.006,3         18,0%
Valle Del Cauca 2.373,2             2.730,5         15,1%
Cundinamarca 2.305,3             2.535,1         10,0%
Atlántico 2.112,2             2.255,0         6,8%
Bolívar 1.881,1             2.087,1         11,0%
Huila 964,6                1.534,8         59,1%
Caldas 1.030,7             1.363,5         32,3%
Magdalena 817,9                1.246,0         52,4%
Risaralda 879,4                779,2            -11,4%
Santander 331,2                465,2            40,5%
Quindío 289,7                286,2            -1,2%
Cauca 154,3                200,6            30,0%
Norte De Santander 137,8                182,0            32,0%
Nariño 114,7                145,9            27,2%
Subtotal 21.690,2           25.942,1       19,6%
Participación % 98,6% 98,3%
Exportaciones NME 21.994,8           26.389,0       20,0%

Departamentos var %
millones US$
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Ilustración 32 Importaciones de Colombia Acumulado a diciembre-millones de dólares 

CIF. 

 

 

Fuente: DANE-DIAN. Cálculos OEE-MinCIT 

 

Productos: 
 

Tabla 13 Principales productos importados en millones de dólares 

 

Fuente: DANE-DIAN. Cálculos OEE-MinCIT 
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2024 2025 2025/2024
2710  Petróleo refinado 4.612 4.640 0,6 
8703  Automóviles de turismo 2.862 4.079 42,5 
3004  Medicamentos dosificados 2.362 2.670 13,0 
8517  Teléfonos 2.395 2.612 9,0 
1005  Maíz 1.579 1.820 15,3 
8471  Máquinas para procesamiento de datos 1.363 1.583 16,1 
3002  Sangre para usos terapéuticos 1.230 1.374 11,7 
9801  Motocicletas 744 1.066 43,2 
2711  Gas de petróleo 1.056 960 -9,1 
8704  Vehículos para mercancías 745 921 23,6 
2304  Residuos de aceite de soja 763 726 -4,8 
4011  Neumáticos nuevos 647 707 9,3 
9018  Instrumentos para medicina 620 675 8,8 
3808  Insecticidas 598 675 12,7 
3901  Polímeros de etileno 601 613 2,0 

Subtotal 22.179 25.120 13,3
Participación % 34,6% 35,6%
Total General 64.105 70.502 10,0

Descripción
millones US$ Variación %

Partida
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Los quince principales productos importados representaron el 35,6% del total. 

Disminuyeron las compras de gas de petróleo y residuos de aceite de soya. Se 

registró aumento en el resto, destacándose: automóviles, motocicletas, 

medicamentos dosificados, maíz, máquinas para el procesamiento de datos, 

teléfonos, vehículos para mercancías, sangre para usos terapéuticos, 

insecticidas, neumáticos nuevos, instrumentos para medicina, petróleo refinado 

y polímeros de etileno. 

 

Importaciones según CUODE16 

 

En 2025, el aumento del 10,0% se debió, en especial al incremento en las 

compras de bienes de consumo duradero donde bienes de consumo duradero 

observó la mayor contribución con 3,5 puntos porcentuales a la variación en el 

período. En contraste, se redujeron las importaciones de combustibles, 

lubricantes y conexos (-6,3%).  

Tabla 14 Importaciones de Colombia por CUODE 

 

Fuente: DANE-DIAN. Cálculos OEE-MinCIT 

 

 

 
16 Clasificación por uso o destino económico 

Clasificación por Uso o Destino Económico
millones de 

dólares
Variación % 

anual
Contribución a 

la variación
Participación

Total 70.502 10,0 10,0 100,0
Bienes de consumo 19.456 21,9 5,5 27,6
   No duradero 10.361 13,7 1,9 14,7
   Duradero 9.095 32,9 3,5 12,9
Materias primas y productos intermedios 32.665 5,9 2,8 46,3
   Combustibles, lubricantes y conexos 5.805 -6,3 -0,6 8,2
   Para la agricultura 3.262 8,7 0,4 4,6
   Para la industria (excepto construcción) 23.598 8,9 3,0 33,5
Bienes de capital y material de construcción 18.366 6,3 1,7 26,1
   Materiales de construcción 1.713 9,5 0,2 2,4
   Bienes de capital para la agricultura 263 23,6 0,1 0,4
   Bienes de capital para la industria 12.462 8,1 1,5 17,7
   Equipo de transporte 3.929 -1,2 -0,1 5,6
Bienes no clasificados 15 2,5 0,0 0,0
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Orígenes: 
 

Por origen, los principales proveedores fueron: China, Estados Unidos, Brasil, 

México y Alemania. Estos cinco orígenes participaron con el 63,7% del total 

importado. 

De los principales países de origen, los mayores incrementos se registraron en 

las compras originarias de: Corea del Sur (40%), Perú (26,8%), Vietnam 

(23,3%), China (21,6%), Japón (15,8%), India (14,2%), España (13,1%), 

México (8,9%), Alemania (7,5%), Italia (7,3%), Brasil (4,7%), Argentina 

(2,6%), entre otros. Se observó reducciones de las compras de Colombia 

realizadas a: Estados Unidos (-1,8%), Canadá (-3,9%) y Francia (-19,3%), 

entre otros.  Por grupos de países, crecieron las importaciones originarias de la 

Unión Europea US$9.004,7 millones registraron un aumento de 6,1%, las de 

Mercosur US$4.617,2 millones aumentaron 3,9%, las de la CAN US$2.373,8 

millones, con una variación de 11,9% y las de Efta US$619,3 millones crecieron 

20,4%, por su parte las de Triángulo Norte US$136,6 millones disminuyeron 

25,9%. 

Tabla 15 Principales países de origen Millones de dólares CIF 

 

Fuente: DANE-DIAN. Cálculos OEE-MinCIT 

2025/2024
 China. 15.936 19.376 21,6 
 Estados Unidos. 16.465 16.176 -1,8 
 México. 3.245 3.535 8,9 
 Brasil. 3.359 3.516 4,7 
 Alemania. 2.160 2.321 7,5 
 India 1.530 1.747 14,2 
 Japón. 1.453 1.683 15,8 
 Rep. De Corea (Sur) 989 1.393 40,9 
 España 1.123 1.269 13,1 
 Vietnam. 1.006 1.240 23,3 
 Italia. 1.089 1.169 7,3 
 Perú. 873 1.107 26,8 
 Canadá. 1.040 1.000 -3,9 
 Argentina. 943 968 2,6 
 Francia. 1.194 963 -19,3 
Subtotal 52.404 57.461 9,7
Participación % 81,7% 81,5%
Total General 64.105 70.502 10,0

Origen 
millones US$ Variación %

2024 2025
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Balanza Comercial: 

 

En 2025, el déficit fue de US$16.377 millones, superior en US$5.571 millones 

en comparación con el mismo período del año anterior. 

 

 

Ilustración 33 Balanza comercial. 

 

Fuente: DANE-DIAN. Cálculos OEE-MinCIT 

 

Los principales superávit Colombia los registró con: Panamá, Ecuador, 

Venezuela, Emiratos Árabes Unidos, Canadá, República Dominicana, India y 

Perú. Se destacó la disminución en el saldo positivo con India, Panamá y Ecuador. 

Colombia registró los mayores déficits con: China, Unión Europea, México, Brasil, 

Vietnam, Japón, ZF Reficar, Argentina, Corea del Sur y Trinidad Y Tobago. 

Sobresalió la disminución del déficit con Unión Europea. Aumentó el déficit con 

el resto de los países. 

Con grupos de países, el déficit con la Unión Europea US$-2.386 millones 

disminuyó en US$584 millones con respecto al mismo período del año anterior. 

En contraste, con la CAN el superávit fue de US$1.231 millones, superior en 

US$65 millones para el mismo período. 
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Tabla 16 Principales superávit y déficit por países, millones de dólares FOB 

 

Fuente: DANE-DIAN. Cálculos OEE-MinCIT 

 

Balanza de Pagos: 
 

La cuenta corriente de la balanza de pagos del país registró un déficit de USD 

10,9 mil millones (2,4% del PIB) en el acumulado a diciembre de 2025, superior 

al déficit de USD 7 mil millones (1,7% del PIB) registrado en 2024. El aumento 

del déficit en cuenta corriente se explicó por el mayor déficit comercial de bienes. 

 

 

 

 

 

Principales superávit
PAIS 2024 2025 Diferencia
Panamá 4.283 3.652 -632 
Ecuador 1.144 1.017 -127 
Venezuela 883 973 91
Emiratos Árabes Unidos 448 799 351
Canadá -290 723 1.012
República Dominicana 584 563 -22 
India 1.258 537 -721 
Perú 327 506 179
Principales déficit
PAIS 2024 2025 Diferencia

Trinidad Y Tobago -174 -454 -280 
Corea Del Sur 262 -485 -747 
Argentina -579 -610 -30 
Zfpe  Reficar -445 -691 -246 
Japón -848 -1.015 -167 
Vietnam -932 -1.151 -218 
Brasil -1.240 -1.403 -163 
México -1.175 -1.819 -644 
Unión Europea -2.970 -2.386 584
China -12.391 -16.509 -4.117 
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Ilustración 34  Cuenta corriente de la balanza de pagos-acumulado a diciembre del 2025 
US$ miles de millones y participación. 
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Fuente: Banco de la República, Cálculos OEE-MinCIT 

 

El déficit en el comercio de bienes fue cercano a USD 14,8 mil millones (-3,2% 

del PIB) en el acumulado a diciembre de 2025, déficit superior en USD 5,7 mil 

millones al registrado en 2024 (-2,2% del PIB). 
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Ilustración 35 Balance en el comercio de bienes acumulado a diciembre de 2025. 
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Fuente: Banco de la República. Cálculos OEE-MinCIT 

 

Balanza comercial de servicios: 

 

El déficit en balanza de servicios se ubicó en USD 39 millones (0,1% del PIB) en 

el acumulado a diciembre de 2025, disminuyendo frente al déficit de USD 527 

millones del mismo periodo del año pasado. En acumulado a diciembre de 2025, 

las exportaciones de servicios aumentaron 8,6% respecto a igual período del 

año anterior y las importaciones aumentaron en 5,7%. Los principales rubros de 

las importaciones de servicios fueron: viajes (USD 6.297 millones) que 

presentaron un aumento de 4,1%, respecto a igual período del año anterior. Por 

su parte, en transporte (USD 4.775 millones) aumentaron 5,1%. Las 

importaciones por cargos de propiedad intelectual (USD 2.108 millones) 

aumentaron 6,7%.  
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Ilustración 36 Balance en el comercio de servicios acumulado a diciembre de 2025. 
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Fuente: Banco de la República. Cálculos OEE-MinCIT 

 

El rubro de las exportaciones de servicios correspondiente a viajes (USD 9,4 

miles de millones), registró un aumento de 8,4%, respecto al acumulado a 

diciembre de 2024. Las exportaciones de otros servicios empresariales (USD 

3.449 millones), aumentaron en 4,1%.  Los ingresos del rubro de transporte 

(USD 3.329 millones) aumentaron en 12,9%.  

 

Balance en renta factorial: 

 

En el acumulado a diciembre de 2025, el déficit en renta de factores fue de USD 

12,4 mil millones (-2,7% del PIB), reduciéndose en USD 391 millones, respecto 

al mismo periodo del año anterior (-3,1% del PIB).  Esta reducción del déficit se 

explicó principalmente por los menores egresos netos de intereses de préstamos 

externos, por las mayores rentas de las inversiones directas de Colombia en el 

exterior y por la disminución de las utilidades estimadas para las firmas con 

inversión extranjera directa (IED) en el país. Los egresos fueron USD 22,3 mil 

millones, inferior en 0,2%.  Los ingresos fueron USD 9,8 mil millones superior 

en 3,7% respecto a los registrados en el año anterior. 
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Ilustración 37 Balance en renta factorial acumulado a diciembre del 2025. 
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Fuente: Banco de la República, Cálculos OEE-MinCIT 

 

Balance en transferencias: 

 

El balance en transferencias fue superavitario en USD 16,4 mil millones en 

acumulado a diciembre de 2025, un 6% mayor que en igual período de 2024. 

Las remesas de los trabajadores son el principal componente de los ingresos en 

la cuenta de trasferencias, los cuales llegaron a USD 13.098 millones en el 

acumulado a diciembre de 2025, superior en 10,6% respecto a igual período del 

año anterior. 
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Ilustración 38  Balance en transferencias acumulado a diciembre 2025. 
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Fuente: Banco de la República, Cálculos OEE-MinCIT 

 

Cuenta financiera: 

 

La cuenta financiera –incluyendo activos de reserva–, registró una entrada neta 

de capital de USD 9.047 millones (2% del PIB) en el acumulado a diciembre de 

2025, superior en USD 3.470 millones, respecto a igual período de 2024.  
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Ilustración 39 Cuenta financiera acumulado a diciembre 2025. 
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Fuente: Banco de la República, Cálculos OEE-MinCIT 

 

Inversión extranjera directa (IED): 

 

En el cuarto trimestre de 2025 la IED se situó en USD 2.522 millones17 y 

disminuyó 12,5% frente al trimestre anterior. 

 

 

 

 

 

 
17 Banco de la República, Cálculos OEE-MinCIT. *Información provisional   
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Ilustración 40 Inversión Extranjera Directa Trimestral. 
4
,9

3
4

5
,0

4
3

3
,1

1
3

4
,0

9
2

4
,1

6
4

5
,3

3
5

3
,8

3
8

3
,4

5
7

3
,5

4
7

2
,7

6
6

3
,3

0
5

4
,0

6
6

2
,7

6
6

3
,2

9
8

2
,8

8
3

2
,5

2
2

0

1,000

2,000

3,000

4,000

5,000

6,000

U
S
D
 m

ill
o
n
e
s

 

Fuente: Banco de la República, Cálculos OEE-MinCIT. *Información provisional. 

 

La IED se situó en USD 11.469 millones18 en el acumulado a diciembre de 2025 

y disminuyó 16,2% respecto a igual período de 2024. 

 

 

 

 

 

 

 

 
18 Banco de la República, Cálculos OEE-MinCIT. *Información provisional   
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Ilustración 41 Inversión Extranjera Directa acumulada a cuarto trimestre del 2025. 
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Fuente: Banco de la República, Cálculos OEE-MinCIT. *Información provisional 

 

 

 

 

En el cuarto trimestre de 2025 la IED no extractiva fue de USD 2.20819 millones 

disminuyendo 1,2% frente al trimestre anterior. 

 

 

 

 
19 Banco de la República, Cálculos OEE-MinCIT. *Información provisional   



 

Página | 65  
 

________________________________________________________________________ 

Ministerio de Comercio, Industria y Turismo 

Dirección: Calle 28 No.13A - 15, Bogotá D.C., Colombia 

Conmutador: (+57) 601 606 76 76 

Línea Gratuita: (+57) 01 8000 958283 

 

 

Ilustración 42 Inversión Extranjera Directa (extractiva y no extractiva) Trimestral a 

cuarto trimestre del 2025. 
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Fuente: Banco de la República, Cálculos OEE-MinCIT 

 

 

 

En acumulado a diciembre de 2025, la IED hacia los sectores extractivos 

(petrolero y minas-canteras) se ubicó en USD 2.657* millones (23,2% del total), 

para una disminución de 16,9%, respecto a igual período de 2024. Para los 

sectores no extractivos, la IED fue el 76,8% del total, disminuyendo 16%.  
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Ilustración 43 Inversión Extranjera Directa- sector extractivo acumulado a cuarto 
trimestre de 2025. 
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Fuente: Banco de la República, Cálculos OEE-MinCIT. *Información provisional 

 

En el acumulado al cuarto trimestre de 2025 en la IED extractiva aumentó el 

sector petrolero en USD 432 millones, mientras que en el sector de minas y 

canteras disminuyó USD 973 millones. En la IED no extractiva se destacó el 

aumento de USD 425 millones en sectores de transporte almacenamiento y 

comunicaciones. Disminuyó la IED en comercio, restaurantes y hoteles en USD 

811 millones. Los sectores con mayor participación fueron servicios financieros 

con el 31,5%. 
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Tabla 17 Inversión extranjera directa por sectores acumulado a diciembre del 2025 

ene-dic 24 ene-dic 25

Petrolero 2,066 2,498 432.1 21.8

Transportes, Almacenamiento y 

Comunicaciones
260 685

425.1 6.0

Minas y Canteras (incluye carbón) 1,132 159 -973.4 1.4

Manufactureras 2,107 1,697 -410.3 14.8

Servicios Financieros y Empresariales 4,246 3,613 -632.7 31.5

Electricidad, Gas y Agua 912 774 -137.9 6.8

Agricultura Caza, Silvicultura y Pesca 191 207 15.1 1.8

Servicios Comunales 256 185 -70.2 1.6

Construcción 599 547 -51.8 4.8

Comercio, Restaurantes y Hoteles 1,914 1,104 -810.7 9.6

Total 13,684 11,469 -2,214.6 100

Participación 

(%)

Variación 

(USD 

millones)

US$ Millones
Sector

 

Fuente: Banco de la República 

 

Tasa de Cambio: 
 

Entre 2019 y 2025, el comportamiento del tipo de cambio promedio evidencia 

un ciclo de depreciación del peso colombiano seguido de una fase de corrección 

parcial. En los primeros años del periodo se observó una tendencia creciente: el 

promedio anual pasó de $3.139 en 2019 a $3.643 en 2020, impulsado por la 

elevada incertidumbre global asociada a la pandemia. Aunque en 2021 el 

promedio se redujo ligeramente a $3.577, la presión cambiaria volvió a 

intensificarse en 2022, cuando el tipo de cambio alcanzó $4.248, influenciado 

por la volatilidad financiera internacional y el fortalecimiento global del dólar. El 

año 2023 representó uno de los puntos más tensionados del ciclo cambiario 

reciente. El promedio anual se situó en $4.320, reflejando condiciones 

financieras internacionales restrictivas, mayores tasas de interés externas y 

episodios de incertidumbre que afectaron los flujos de capital hacia economías 

emergentes. 

En contraste, durante 2024 el peso colombiano presentó una apreciación 

significativa, con un promedio anual de $4.071, lo que marcó un alivio frente a 

la fuerte depreciación observada el año anterior. Este comportamiento estuvo 

asociado a la reducción de la inflación interna, la moderación del déficit externo 

y una mejora en el apetito global por activos emergentes. Durante 2025 el tipo 
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de cambio mostró una estabilización alrededor de niveles cercanos a $4.000. El 

promedio anual se ubicó en $4.053, ligeramente inferior al de 2024, lo que indica 

que la apreciación observada el año previo no se profundizó, sino que dio paso 

a un periodo de menor volatilidad. La divisa continuó respondiendo a factores 

externos, principalmente la política monetaria de la Reserva Federal y la 

evolución de los precios del petróleo, mientras que a nivel interno influyeron la 

convergencia de la inflación y la reducción gradual de la prima de riesgo país. 

En conjunto, el mercado cambiario colombiano pasó de una fase de depreciación 

marcada entre 2020 y 2023 a un proceso de corrección en 2024 y posterior 

estabilización durante 2025. 

Ilustración 44 Tasa de cambio promedio enero- septiembre de cada año. 

 

Fuente: Banco de la Republica 

 

La dinámica del tipo de cambio en Colombia continúa mostrando una elevada 

sensibilidad frente a las condiciones financieras internacionales, particularmente 

a la orientación de la política monetaria de la Reserva Federal. Tras el ciclo de 

incrementos de tasas implementado entre 2022 y 2023 en Estados Unidos, el 

fortalecimiento global del dólar generó presiones sobre las monedas 

emergentes, lo que se reflejó en un aumento significativo del tipo de cambio en 

Colombia durante ese periodo. 

Posteriormente, durante 2024, la expectativa de inicio del ciclo de recortes de 

tasas por parte de la Reserva Federal redujo las presiones sobre el dólar y mejoró 

las condiciones financieras internacionales. Este entorno, sumado a la 

normalización de la inflación interna y a una menor percepción de riesgo local, 
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permitió una apreciación relevante del peso colombiano. En términos promedio 

anual, el tipo de cambio registró una variación de –5,8 %, constituyendo la 

principal corrección luego del fuerte episodio de depreciación observado en 

2022. En 2025 la postura de la Reserva Federal se mantuvo cautelosa debido a 

la persistencia de la inflación en Estados Unidos, lo que limitó las expectativas 

de recortes adicionales de tasas. Como resultado, el dólar conservó fortaleza a 

nivel global y el peso colombiano dejó de apreciarse. La variación anual del tipo 

de cambio fue de –0,4 %, lo que indica que el mercado cambiario entró en una 

fase de estabilidad alrededor de niveles cercanos a $4.000 por dólar. 

Así, el comportamiento reciente sugiere un cambio de fase: tras la marcada 

depreciación registrada entre 2020 y 2022, seguida de una corrección en 2024, 

durante 2025 el tipo de cambio se estabilizó. 

 

Ilustración 45 Variación del promedio de tasa de cambio enero- septiembre de cada año. 

 

Fuente: Banco de la República 

 

Esta trayectoria sugiere una mejora gradual de las condiciones financieras 

externas y de la percepción de riesgo hacia economías emergentes, acompañada 

por la estabilización de los precios del petróleo y una mayor estabilidad 

macroeconómica interna. Aunque el promedio anual del tipo de cambio se 

mantuvo cercano al registrado en 2024, la evolución dentro del año fue 

heterogénea: tras la depreciación observada en el primer semestre, el segundo 

semestre de 2025 mostró una apreciación progresiva del peso colombiano, 

evidenciada en la reducción sostenida del tipo de cambio hacia el cierre del año. 
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Ilustración 46 Tasa de cambio nominal de Colombia. 

Fuente: Banco de la República 

 

Reservas internacionales y deuda externa: 
 

Las reservas internacionales de Colombia continuaron fortaleciendo la posición 

externa del país durante 2025. Luego de situarse en torno a USD 59.031 millones 

a comienzos del periodo analizado, el saldo presentó una leve corrección hacia 

niveles cercanos a USD 57.349 millones y USD 57.447 millones, reflejando 

oscilaciones típicas asociadas a pagos externos, movimientos de portafolio y 

ajustes de valuación de activos. 

A partir de ese punto, las reservas retomaron una senda de crecimiento 

sostenido. Durante el tercer trimestre alcanzaron USD 63.009 millones y 

continuaron aumentando en el último trimestre del año hasta ubicarse alrededor 

de USD 66.352 millones al cierre de 2025, el nivel más alto del periodo reciente. 

Este comportamiento confirma la continuidad del proceso de acumulación 

iniciado por el Banco de la República desde finales de 2023, en el marco de una 

estrategia orientada a reforzar la liquidez externa, mejorar los indicadores de 

cobertura de importaciones y reducir la vulnerabilidad de la economía ante 

choques financieros internacionales. 
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En conjunto, la evolución observada sugiere un fortalecimiento de la posición 

externa del país, en un contexto de mayor estabilidad cambiaria y de moderación 

de los riesgos asociados a la volatilidad de los flujos de capital. 

 

Ilustración 47 Reservas internacionales. 

 

Fuente: Banco de la República 

 

Durante 2025 la deuda externa total de Colombia continuó mostrando una 

tendencia creciente en términos nominales. Luego de ubicarse en USD 197.787 

millones al cierre de 2024, el saldo ascendió progresivamente hasta alcanzar 

cerca de USD 211.584 millones en el tercer trimestre de 2025, impulsado 

principalmente por las necesidades de financiamiento del sector público y por la 

normalización de los flujos de crédito externo en un entorno internacional aún 

caracterizado por tasas de interés relativamente elevadas. 

No obstante, en términos relativos la dinámica fue distinta. La deuda externa 

como porcentaje del PIB se redujo gradualmente y se ubicó alrededor de 48,6 %, 

por debajo de los niveles observados en 2023 y comienzos de 2024. Este 
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comportamiento indica que, aunque el endeudamiento externo aumentó en 

dólares, la expansión del producto nominal y la apreciación relativa del tipo de 

cambio contribuyeron a mejorar el indicador de sostenibilidad. 

En conjunto, la evolución reciente sugiere que el incremento de la deuda externa 

no ha implicado un deterioro de la posición externa del país. Por el contrario, la 

reducción del indicador deuda/PIB, junto con el aumento de las reservas 

internacionales, apunta a un fortalecimiento de los fundamentales externos y a 

una menor vulnerabilidad frente a choques financieros internacionales. 

Ilustración 48 Deuda externa en Colombia (pr)* 

 

Fuente: Banco de la República, Subgerencia de Política Monetaria e Información Económica. 

 

*Preliminar para el 2025: 1/: No incluye títulos de deuda emitidos en el mercado 

local adquiridos por inversionistas internacionales. 2/: La variación del saldo no 

necesariamente corresponde al flujo neto de la deuda debido al efecto por tasa 

de cambio. 3/: Las cifras como porcentaje del PIB están sujetas a revisión. 

Corresponden al acumulado de los últimos 4 trimestres del PIB en dólares 

corrientes elaborado por el Banco de la República con base en la información del 

DANE sobre el PIB en pesos sin desestacionalizar. 

 

Con corte al tercer trimestre de 2025, la composición de la deuda externa 

colombiana mantiene el predominio del sector público, aunque se observa un 

aumento sostenido en los niveles absolutos de ambos componentes frente al 

primer semestre del año. La deuda externa pública se ubicó alrededor de USD 
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118.135 millones, continuando la tendencia creciente observada desde 2023 y 

reflejando las necesidades de financiamiento del Gobierno Nacional. 

Por su parte, la deuda externa privada alcanzó aproximadamente USD 93.450 

millones, mostrando un crecimiento progresivo durante 2024 y 2025. Este 

comportamiento sugiere una mayor utilización del financiamiento externo por 

parte de las empresas, asociada a la recuperación gradual de la actividad 

económica y a la reactivación de proyectos de inversión, aunque implica también 

una mayor exposición a variaciones del tipo de cambio y a costos financieros 

internacionales. 

En términos de participación, el sector público continúa concentrando la mayor 

parte del endeudamiento externo total, mientras que el sector privado ha 

incrementado gradualmente su participación en los últimos trimestres.  

Ilustración 49 Deuda externa pública y privada. 

 

Fuente: Banco de la República 
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Turismo: 
 

Visitantes no residentes20 
 

En el año 2022 se logró volver a las cifras de visitantes no residentes que se 
registraban antes de la pandemia superando al año 2019 con un crecimiento del 
14,4%, tendencia que se mantuvo en 2023 con el aumento de 30,8% en la 

llegada de visitantes respecto a 2022 y un aumento de 49,6% respecto al año 
2019. Así mismo, el número de visitantes en el año 2024 siguió mostrando una 

tendencia ascendente cerrando con una cifra de 7,1 millones de visitantes no 
residentes, registrando un incremento del 14,5% respecto al año 2023. Respecto 
al año 202521, se dio una caída del 15,5% en la cifra de visitantes no residentes 

respecto a lo registrado en el año anterior; esto se dio, en parte, debido a un 
mejoramiento en los registros de flujos migratorios de Migración Colombia, en 

el que se completó los registros vacíos del campo de “país de residencia” con 
reportes previos del mismo viajero. Este cambio se dio desde el mes de agosto 
de 2025 y se aplicó a todo el año. Respecto al mes de enero de 2026, hubo una 

disminución del 5% en la cifra de visitantes no residentes respecto al mismo 
mes del año anterior. 

Ilustración 50 Visitantes no residentes anual 

 

Fuente: Migración Colombia, Sociedades portuarias CTG, STM. Cálculos OEE – MinCIT. 

 
20 Las cifras de visitantes no residentes son preliminares hasta por un año. A partir de enero de 2020 la metodología 
utilizada normaliza los efectos de la crisis migratoria de Venezuela tomando a los visitantes que reportaron motivo de 
viaje Descanso y esparcimiento. 
21 Debido a un proceso de mejora en los registros administrativos de flujos migratorios gestionados por Migración 
Colombia, se implementó un ajuste metodológico que consiste en completar el campo "país de residencia" en aquellos 
registros donde aparecía vacío. Para ello, se utilizan reportes previos de la misma persona con el fin de asegurar mayor 
consistencia en la información. Como resultado de este perfeccionamiento en la base de datos, se presentan variaciones 
considerables en el cálculo de la población colombiana residente en el exterior. 
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Sector Alojamiento: 

 

El sector de alojamiento presentó un comportamiento estable durante el año 

2025 con un promedio de ocupación mensual del 50,5%. Sin embargo, la cifra 

de ocupación del mes de diciembre de 2025 (50,2%) fue menor a la registrada 

durante el mismo mes de 2024 en 1,1%. 

 

Ilustración 51 Ocupación Alojamiento mensual – EMA. 

 

Fuente: EMA-DANE. Cálculos OEE-MinCIT. 

 

 

Por otro lado, la ocupación en lo corrido del año mantuvo un comportamiento 

similar a lo registrado con los datos mensuales, ya que entre enero y diciembre 

de 2025 la tasa de ocupación de alojamientos fue de 50,5%, sin embargo, esta 

cifra resultó inferior a la ocupación del mismo periodo de 2024 (50,8%). 
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Ilustración 52 Ocupación Alojamiento año corrido – EMA. 

Fuente: EMA-DANE. Cálculos OEE-MinCIT 

 

A nivel regional, se observa que entre el periodo enero-diciembre de 2025 las 

mayores tasas de ocupación se dieron en Cartagena (65,9%), San Andrés y 

Providencia (65,2%) y Bogotá (59,3%) y las mayores caídas en la tasa de 

ocupación de alojamiento respecto al mismo periodo de 2024 se dieron en 

Amazonía (-8,1%) y Bogotá (-2%). 

Ilustración 53 Ocupación Alojamiento a nivel regional año corrido – EMA. 

 

Fuente: EMA-DANE. Cálculos OEE-MinCIT. 
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Balanza de Pagos – Ingresos por viajes y transporte 

 

Los ingresos por concepto de viajes y transporte de pasajeros aéreos han 

presentado una tendencia creciente a través de los años. Este rubro ascendió a 
USD$11.166 millones en 2025, creciendo 9,4% respecto al año 2024, siendo la 
cifra más alta en la historia del país y superando así las cifras pre - pandémicas. 

Igualmente, al cierre del cuarto trimestre de 2025 los ingresos por divisas de 

viajes y transporte de pasajeros aéreos fueron de USD $2.753 millones, cifra 

que refleja una tendencia ascendente en los ingresos de divisas por este 

concepto, y que además supera lo registrado en igual período de 2024 en 3,6%. 

 

Ilustración 54  Ingreso de divisas por viajes y transporte de pasajeros aéreos (USD$ 

millones). 

 

Fuente: Banco de la República, balanza de pagos. Cálculos OEE – MinCIT 

 

Valor agregado de alojamiento y servicios de comida  

 

Durante el año 2025, el valor agregado de alojamiento y servicios de comida fue 
de $40.654 miles de millones COP, lo que representa un aumento del 0,5% 

respecto a la cifra del año 2024.  
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De la misma manera, en el cuarto trimestre de 2025 el valor agregado de 

alojamiento y servicios de comida fue de $11.438 miles de millones, cifra 

superior a la del mismo periodo de 2024 en 0,1%. 

 

Ilustración 55 Valor agregado de alojamiento y servicios de comida (COP miles de 

millones). 

 

Fuente: DANE. Cálculos MinCIT 

 

 

Valor agregado Cuenta Satélite de turismo: 

 

El valor agregado del turismo presentó un crecimiento de 31,8% en 2024 

respecto al año 2019, pasando de $25.321 a $33.374 miles de millones, siendo 

esta la cifra más alta de la historia y dándose así una recuperación total de la 

cuenta satélite de turismo postpandemia. Asimismo, la cifra de 2024 resultó 

4,7% mayor a lo registrando en el año anterior. 
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Ilustración 56 Valor agregado Cuenta Satélite de Turismo (COP miles de millones) 

 

Fuente: DANE: CST. Cálculos MinCIT 

 

 

 

Transporte Aéreo: 

 

Durante 2025 las llegadas de pasajeros aéreos en vuelos nacionales alcanzaron 

32,34 millones, lo que representa una disminución de 0,9% frente al año 2024 

(Gráfico 8). De igual forma, el número de llegadas de pasajeros de vuelos 

internacionales en 2025 alcanzó la cifra de 11,6 millones, superando al año 2024 

con un aumento del 6,1%. 
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Ilustración 57 Pasajeros aéreos nacionales 

 

Fuente: Aeronáutica Civil. Cálculos OEE – MinCIT 

 

Ilustración 58 Pasajeros aéreos internacionales 

 

Fuente: Aeronáutica Civil. Cálculos OEE – MinCIT 
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